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Antivalor, planejamento e a critica da razdo economica: uma critica materialista a leitura de David Harvey

RESUMO: A resenha examina o livro A Loucura da Razdo Economica: Marx e o capital no
século XXI, de David Harvey, destacando o conceito de antivalor como chave para compreender
as contradi¢des do capitalismo financeirizado. O autor demonstra que o capital, ao buscar
valorizacdo abstrata, destréi riqueza material e subordina a producdo as exigéncias da
acumulagdo financeira, convertendo o espago urbano em ativo especulativo. A analise retoma
exemplos como a crise de 2008 e a bolha imobilidria espanhola, nas quais a financeirizagao
produziu desemprego, desindustrializagdo e cidades voltadas ao investimento ¢ ndo a vida
social. A resenha sustenta, entretanto, que a aplicagdo do conceito de antivalor a China ¢
inadequada, pois o planejamento estatal, o controle do crédito e da terra e a centralizacao dos
investimentos inibem a autonomizagdo do capital ficticio. A obra ¢ reconhecida por reafirmar
a atualidade das categorias marxianas e explicar as crises contemporaneas a partir de suas
determinagdes materiais.

PALAVRAS-CHAVE: Antivalor. Financeirizagdo. Urbanizagao.

RESUMEN: La resenia analiza el libro “La locura de la razon economica: Marx y el capital
en el siglo XXI”, de David Harvey, destacando el concepto de antivalor como clave para
comprender las contradicciones del capitalismo financiarizado. El autor demuestra que el
capital, al buscar una valorizacion abstracta, destruye la riqueza material y subordina la
produccion a las exigencias de la acumulacion financiera, convirtiendo el espacio urbano en
un activo especulativo. El andlisis retoma ejemplos como la crisis de 2008 y la burbuja
inmobiliaria  espaniola, en los cuales la financiarizacion produjo  desempleo,
desindustrializacion y ciudades orientadas a la inversion y no a la vida social. No obstante, la
resenia sostiene que la aplicacion del concepto de antivalor a China es inadecuada, pues la
planificacion estatal, el control del crédito y de la tierra y la centralizacion de las inversiones
inhiben la autonomizacion del capital ficticio. La obra es reconocida por reafirmar la vigencia
de las categorias marxianas y explicar las crisis contemporaneas desde sus determinaciones
materiales.

PALABRAS CLAVE: Antivalor. Financiarizacion. Urbanizacion.

ABSTRACT: The review examines David Harvey’s “The Madness of Economic Reason: Marx
and Capital in the Twenty-First Century”, highlighting the concept of antivalue as a key to
understanding the contradictions of financialized capitalism. The author demonstrates that
capital, in pursuing abstract valorization, destroys material wealth and subordinates
production to the imperatives of financial accumulation, transforming urban space into a
speculative asset. The analysis revisits examples such as the 2008 crisis and the Spanish real
estate bubble, in which financialization generated unemployment, deindustrialization, and
cities oriented toward investment rather than social life. The review argues, however, that
applying the concept of antivalue to China is inadequate, since state planning, control over
credit and land, and the centralization of investments inhibit the fictitious capital autonomy.
The work is recognized for reaffirming the contemporary relevance of Marxian categories and
explaining capitalist crises through their material determinations.

KEYWORDS': Antivalue. Financialization. Urbanization.
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Resenha

David Harvey ¢ um autor marxista amplamente referenciado na critica da economia
politica e da geografia economica, com formulacdes e reflexdes voltadas a compreensao da
dinamica capitalista contemporanea. Em 4 Loucura da Razdo Economica: Marx e o capital no
seculo XXI, livro objeto desta resenha, o autor faz o esfor¢o de retomar categorias marxianas,
como o valor, para interpreta-las a partir das contradi¢cdes do capitalismo financeirizado da
atualidade.

Nesse contexto, Harvey (2019) apresenta o conceito de antivalor como consequéncia da
presente dindmica de acumulagdo do capital financeirizado, que subordina a riqueza material a
valorizacdao de ativos ficticios. O autor define o capital financeirizado como uma forma de
acumulagdo caracterizada pela autonomizacao dos circuitos financeiros em relagao a produgao,
cuja rentabilidade se realiza por meio da especulacdo com titulos, imdveis, dividas e
instrumentos financeiros derivados. Em vez de investir na ampliagdo da producdo de bens
socialmente necessarios, esse capital passa a buscar valorizagdo abstrata por meio de ativos
descolados do valor produzido.

O antivalor constitui o cerne tedrico da obra, sendo exemplificado por crises financeiras
e imobilidrias em paises centrais e periféricos, uma vez que para Harvey (2019), a valorizagao
do capital na contemporaneidade se realiza por meio da destrui¢ao de valor, subordinando a
producdo material as exigéncias da acumulagdo financeira. O capital, nesse processo, nao
apenas explora a forca de trabalho, mas também destréi riqueza por meio de praticas
especulativas e crises ciclicas. A busca pelo lucro do capital financeirizado, assim, ndo se
limitariam a extrair e acumular por meio da explorag¢do do trabalho, mas também destruindo a
riqueza material pelo estimulo a praticas especulativas do sistema financeiro. Nesse sentido, as
contradigdes inerentes a0 modo de producao capitalista, a procura pela valorizacao do capital,
subordina a producdo material a 16gica da acumulagdo financeirizada, que passa a produzir
formas que negam sua propria base, constituindo, assim, a loucura da razdo econdmica.

Dessa maneira, o conceito de antivalor ¢ materializado a partir de situacdes em que a
valorizagdo do capital se realiza pela destruicdo de valor real que constitui a base que lhe da
origem, como ocorre nas formacgdes capitalistas financeirizadas do Ocidente e da periferia. A
busca por lucros imediatos, ancorada em ativos ficticios, resulta na deterioracdo da
infraestrutura produtiva, na paralisacdo de investimentos e na precarizagdo das condi¢des da
classe trabalhadora. Com isso, o proprio capital gera antivalor — formas sociais que consomem

recursos e trabalho sem ampliar a riqueza material.
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Dentre os exemplos materiais problematizados, Harvey (2019) refere-se a crise de 2008
nos Estados Unidos, quando trilhdes de dolares foram mobilizados para salvar institui¢cdes
financeiras enquanto milhdes de pessoas perderam suas casas, empregos € meios de
subsisténcia. Essa crise expds a irracionalidade econdmica de busca da valorizacao do capital
fundada em ativos ficticios — como os titulos hipotecarios — que consumiram recursos sociais
sem gerar qualquer ampliacdo da riqueza material real. Para o autor, nesse processo, o Estado
foi mobilizado como instrumento para garantir a reproducdo do capital ficticio, atuando para a
precarizacao das condi¢des materiais dos trabalhadores ao reduzir investimentos reprodutivos
em infraestrutura, saide ou educagao.

Outro exemplo citado no texto é o da Europa, especialmente o caso da Espanha no
contexto p6s-2008, no qual Harvey (2019) demonstra como a bolha imobilidria espanhola foi
alimentada por mecanismos de especulacdo financeira atrelados a expansao do crédito e a
valorizacdo ficticia de imdveis. O colapso subsequente dessa bolha resultou ndo apenas em
faléncias e desemprego, mas também no abandono de bairros inteiros, e, obras inacabadas e em
infraestrutura urbana subutilizada — produtos tipicos do antivalor, isto é, formas materiais
geradas pelo capital que ndo contribuem para a reproducdo, mas sim a desorganizam. O autor
demonstra que essa producdo de antivalor evidencia a subordinac¢do do planejamento urbano e
do uso da terra aos circuitos da valorizagdo financeira, onde o espago urbano ¢ cooptado para
fins especulativos e nao para responder as necessidades concretas da populagdo trabalhadora.
Com essa perspectiva, Harvey (2019) realiza uma anélise ao processo de desenvolvimento da
China, o que consideramos um equivoco.

Harvey (2019) enquadra a urbanizacdo chinesa no século XXI a partir do processo de
producao de antivalor ao mencionar as chamadas ghost cities (cidades fantasmas), como Ordos
e Zhengzhou, como exemplos de investimentos em infraestrutura urbana que nao correspondem
a qualquer demanda concreta. O autor argumenta que essas “cidades” foram construidas sem
ocupagdo efetiva e que operam como ativos ficticios voltados a valorizagdao do capital, ndo a
reprodu¢do da vida. Tais espagos sao qualificados por Harvey (2019) como representagdes de
destruicdo de capital, ja que grande parte dessas edificagdes ndo cumpre qualquer fungao social
material, permanecendo desocupadas, abandonadas ou destruidas com o tempo. Além disso, o
autor entende que o uso desses investimentos age como um mecanismo para impulsionar
artificialmente o crescimento econdomico chinés e absorver excedentes de capital, demonstrando
que a producdo de espaco urbano na China tem se tornado uma via para a producao de antivalor

e ndo de valor socialmente necessario. Segundo ele, essas acdes seriam parte da estratégia
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chinesa de promover o ajuste espacial que postergaria temporariamente as contradi¢des da
sobreacumulagdo, canalizando capitais excedentes para obras de infraestrutura e construgdo
civil, independentemente de sua utilidade social. Ele exemplifica essa dinamica com o dado de
que, entre 2011 e 2013, a China consumiu mais cimento do que os Estados Unidos em todo o
século XX, evidenciando a escala massiva do esforgo de urbanizagao.

Além disso, Harvey (2019) ressalta que a constru¢do de infraestruturas
superdimensionadas e pouco utilizadas se liga a 16gica do capitalismo de Estado financeirizado,
no qual os governos estimulam artificialmente o investimento em ativos fixos como mecanismo
de controle da taxa de crescimento econdmico. Contudo, ao contrario do que ocorre no
Ocidente, onde esse processo ¢ regulado diretamente pelo capital financeiro privado, na China
ele ¢ mediado por instituicdes estatais e mecanismos de planejamento. Ainda assim, Harvey
(2019) considera que, ao gerar uma urbanizacdo dissociada da producdo de valor real e das
necessidades sociais concretas, o processo configura uma contradi¢ao que pode levar ao colapso
de sua propria base econdmica, aproximando-se do que ele chama de loucura da razdo
econdmica.

Porém, considerando a realidade chinesa, com a presenca de um sistema bancario
controlado pelo Estado, a definicdo dos investimentos ¢ centrada na subordinacdo do espago
urbano ao planejamento nacional, o que inibe a autonomizagdo do capital ficticio e a
capitalizagdo da renda diferencial da terra. A propriedade da terra urbana, por ndo ser
estruturante da formagdo econémico-social chinesa, como ocorre nas formacgdes capitalistas
ocidentais, ¢ regulada por um sistema de concessdes estatais que impede sua apropriagao plena
por agentes privados. Esse controle estatal da terra, aliado a centralizagdo da politica cambial e
a regulagdo da conta capital — que regula de forma estrita a entrada e saida de capitais
financeiros —, bloqueia os mecanismos cldssicos de financeirizagdo e especulacdo fundiaria
presentes nas economias subordinadas ao capital rentista. Além disso, os investimentos em
obras na China, seja em infraestrutura ou urbanizagdo, sdo conduzidos principalmente por meio
dos grandes conglomerados de empresas estatais (GCEE) chineses e seus bancos publicos de
desenvolvimento, cujas diretrizes operam em fun¢do de metas de crescimento e reorganizagao
territorial. Assim, a constru¢do de equipamentos e espagos urbanos em regides ainda nao
adensadas ndo se orienta pela valorizacao ficticia de ativos, mas pela antecipagdo planejada da
urbanizagao, sob coordenagao do Partido Comunista da China (PCCh), que define os objetivos
materiais da reproducdo econdmica. Nessas condi¢des, a logica da produgdo de antivalor

descrita por Harvey ndo encontra base material na realidade chinesa, pois a producdo do espago
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¢ determinada por formas de controle estatal que subordinam o capital a planificacdo (Jabbour;
Gabriele, 2021; Weber, 2023).

Quanto a sua andlise acerca da urbanizagao chinesa, especialmente sua qualificacao de
cidades como Ordos (Kangbashi) e Zhengzhou (Zhengdong New District) como ghost cities,
entendemos que o autor desconsidera os fundamentos estatais do planejamento urbano chinés
e incorre em um anacronismo tedrico ao projetar categorias derivadas da financeirizagdo
ocidental sobre uma formagdo distinta. Conforme demonstrado por Fulong Wu (2015), as
cidades citadas sdo new fowns planejadas, concebidas no interior de estratégias de
reestruturacdo territorial e desconcentragdo metropolitana conduzidas pelo Estado. Tais
empreendimentos ndo foram construidos para a especulacio financeira, mas integram o plano
nacional de urbanizagdo, com ocupacdo progressiva, estrutura de servigos e funcionalidade
territorial estabelecida. No caso de Zhengzhou, o Zhengdong New District foi projetado como
nova centralidade urbana, conectada por trens de alta velocidade e metrds, com universidades,
centros administrativos e empresariais, compondo uma estratégia de crescimento para o interior
conforme diretrizes nacionais. J4& em Ordos, Kangbashi foi construida com infraestrutura
completa, vinculada ao desenvolvimento regional e ao excedente fiscal local gerado pela
exploracdo de recursos naturais, sendo prevista sua ocupacao por etapas. Em ambos os casos,
os planos urbanos incluiam zonas funcionais, equipamentos publicos e integragdo ao sistema
de transporte, refletindo a logica do planejamento estatal chinés, no qual novas areas urbanas
sdo criadas antecipadamente para acomodar a futura urbanizacdo dirigida — e ndo para
responder a valorizagao ficticia de ativos. Alias, a propria ideia de cidade adotada por Harvey
(2019) demonstra uma incompreensao da escala chinesa, no qual distritos com 1,5 milhdo de
habitantes podem compor uma fragdo de grandes metropoles, como evidenciado em Xangai,
Pequim e Chongqing, onde o planejamento fragmenta o territério em multiplas new fowns, cada
uma com fungdes especificas dentro do conjunto metropolitano. Ademais, essas acdes
inibem/controlam a capitalizagdo da renda diferencial da terra urbana, uma vez que o uso da
terra permanece sob controle estatal, a propriedade plena ¢ inexistente e os investimentos sao
definidos por critérios administrativos, € nao pela valoriza¢do fundidria espontanea. Dessa
forma, como o planejamento urbano antecipa a expansdo e distribui infraestruturas, ndo se
criam areas mais valorizadas em detrimento de outras, o que impede a apropriagdo privada da
renda da terra e a autonomizagao dos mecanismos de valorizagdo espacial. Essas determinacdes
sdo incompativeis com a leitura de Harvey (2019), que projeta sobre a formagdo chinesa

categorias derivadas do capital financeiro ocidental, desconsiderando as formas materiais
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especificas da producao estatal do espaco na China (Wu 2015; Jabbour; Gabriele, 2021; Weber,
2023).

Com isso, afirmamos que o antivalor, como expressao da dissociacdo entre capital
ficticio e valor produzido, ndo encontra base estrutural na organizagao econdmica chinesa. Em
economias capitalistas ocidentais, porém, a financeirizagdo da produgdo, a expansdo do crédito
improdutivo e a conversdo da terra e da moradia em ativos especulativos conduzem a
reprodugao do antivalor, como mostra o autor em seu livro. A valorizacao abstrata do capital
se realiza a custa da destruicao de valor, do desemprego e da estagnagdo produtiva, no qual em
formagdes capitalistas financeirizadas, o antivalor se materializa diretamente no espago urbano.

Harvey (2019) argumenta que a cidade se torna o principal campo de realizagdao do
capital excedente e de absor¢do das contradigdes da sobreacumulagdo, convertendo o espago
construido em meio de valorizagao ficticia. O capital fixo instalado — infraestrutura, habitagao,
equipamentos — funciona como depdsito temporario do valor que ndo encontra realizagao
produtiva, mas cuja existéncia depende da extra¢do futura de renda e juros. Desse modo, o
territorio € hipotecado a acumulacao passada, e a urbanizagdo assume papel de “ajuste espacial”
que posterga, mas nao elimina, as contradi¢des do capital. A produ¢do do espaco, portanto, ndo
obedece a reproducdo material das condigdes de vida, mas a necessidade de manter a
valorizagdo de ativos, o que leva a construcdo de infraestruturas redundantes, bairros
desocupados e cidades voltadas ao investimento, ndo a habita¢do. O espaco urbano passa a
operar como ativo financeiro e ndo como condicdo social de producdo, instaurando a
materialidade do antivalor no ambiente construido.

No Brasil, exemplo citado por Harvey (2019), a centralidade do rentismo e do capital
financeiro, a financeirizacdo do mercado imobilidrio e a orientagdao fiscal do Estado
subordinada a divida publica promovem aqui uma dindmica na qual os circuitos financeiros se
impdem a produgdo, inviabilizando a geragdo de riqueza concreta e aprofundando as
desigualdades sociais. E gragas a essa subordinagio das decisdes econdmicas a logica da divida
publica e a financeirizagdo do mercado imobilidrio que no Brasil se materializa um padrao,
agravado pods-golpe de 2016, no qual a valorizagdo do capital especulativo prescinde da
producdo de valor real. Ou seja, em formagdes econdmico-sociais capitalistas, a destrui¢do da
riqueza concreta torna-se elementos da propria dindmica de acumulacdo, seja com grandes
cidades no qual a terra urbana converte-se em ativo especulativo, ou em orgamentos publicos
que sdo capturados por mecanismos de transferéncia de renda ao setor financeiro, além do

crédito privado expandindo-se sem correspondéncia com a ampliag@o da capacidade produtiva.

Revista Geografia em Atos, Presidente Prudente, v. 10, n. 00, 026002, 2026. e-ISSN: 1984-1647
DOI: 10.35416/2026.11267 7



Antivalor, planejamento e a critica da razdo economica: uma critica materialista a leitura de David Harvey

Como consequéncia desses processos ocorreu a desindustrializa¢do, a retragdo dos
investimentos publicos e a subordinacdo da politica econdomica a manutengdo do equilibrio
fiscal voltado a remuneragao do capital rentista. Essa acumulagao ficticia se realiza por meio
da negagdo da producdo, tendo o capital financeiro operando como forga estruturante da
sociedade no qual o autor constroi o entendimento do conceito de antivalor fundamentando sua
teoria ao descrever processos objetivos de destruicdo de valor e de reproducao ampliada da
escassez.

Harvey (2019) observa que a financeirizagdo pds-2008 redefiniu as bases materiais da
acumulagdo, deslocando o capital excedente para a produgdo do espago urbano. A crise
hipotecéria, que havia destruido o crédito e a capacidade de endividamento das familias
trabalhadoras, foi seguida por um novo ciclo de investimentos especulativos em megaprojetos
urbanos. Cidades como Istambul, Londres, Nova York e Dubai tornaram-se destinos
privilegiados desse capital, convertendo a urbanizagdo em meio de absor¢do de excedentes e
reproducdo ampliada do capital ficticio. Na Turquia, por exemplo, o Estado promoveu a
construgdo de um novo aeroporto em Istambul, uma terceira ponte sobre o Bosforo e a expansao
urbana ao norte da cidade para criar um municipio projetado para 45 milhdes de habitantes.
Esse processo manteve o crescimento do pais apos 2008 e resultou em revoltas urbanas, como
a de 2013 no Parque Gezi. No Golfo Pérsico, a urbanizacdo espetacular absorveu capitais
globais por meio de megaprojetos erguidos com trabalho imigrante, enquanto Nova York e
Londres assistiam a multiplicacdo de condominios de luxo e a estagnacdo da moradia acessivel.
Em Nova York, Harvey (2019) cita o contraste entre arranha-céus vazios — comprados como
reserva de valor — e 60 mil pessoas vivendo nas ruas; em Bombaim, edificios suntuosos foram
erguidos ao lado de favelas fervilhantes para abrigar os recém-bilionarios permanecem
desocupados.

Essa forma de urbanizacao se articula a financeirizac¢ao da vida cotidiana, no qual fundos
de investimento, em busca de rentabilidade, aplicam seus recursos em esquemas imobiliarios
predatérios, os mesmos que elevam os custos da moradia e comprimem os saldrios.
Trabalhadores, endividados por hipotecas e cartdes de crédito, tornam-se duplamente
subordinados: produzem valor e o devolvem sob a forma de juros. O Banco Mundial chega a
afirmar, ironiza Harvey (2019), que: “enquanto ndo quitar o financiamento, dono de casa
propria ndo faz greve”. Assim, para o autor a divida e o crédito operam como mecanismos de
controle social e extragdo de valor, integrando o trabalho, o consumo e a habitacdo a uma tnica

logica de valorizagdo financeira.
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Dessa maneira, a loucura da razao econdmica se materializa na transformagao do espaco
urbano em ativo financeiro e da vida social em campo de especulacdo, no qual mesmo a
infraestrutura publica, construida com recursos coletivos, ¢ monetizada. A razdo economica,
assim, corresponde a racionalidade capitalista que busca manter taxas de crescimento
superiores a 3% ao ano, mesmo que para isso seja necessario destruir as bases materiais que
sustentam a produgdo e a reprodu¢do social. A aparente racionalidade €, para o autor, uma
irracionalidade material, pois subordina toda a organizagao da vida e do espago a necessidade
de valorizagao do capital, ainda que isso implique desorganizar a produ¢ao, consumir recursos
improdutivamente e corroer a riqueza ja existente. O resultado ¢ a reprodugdo ampliada do
antivalor. a destruicdo da base produtiva, o endividamento das familias, a subordinagdo da
politica urbana a rentabilidade e o agravamento das desigualdades materiais nas cidades. Com
isso, o autor afirma que a razdo econdmica, operada pelo capital, organiza o espago e o tempo
segundo as exigéncias da valorizagdo e destrdi o que foi produzido quando deixa de servir a
acumulagao.

Entendemos que essa obra de Harvey (2019) contribui para a andlise materialista das
contradi¢des do capitalismo no século XXI ao retomar as categorias de Marx e interpreta-las a
compreensdo da financeirizagdo e da urbanizagdo atual. Com isso, o autor demonstra que o
capital, ao priorizar a valorizacao ficticia, destroi as condigdes concretas de reprodugao da forca
de trabalho e desorganiza a base produtiva € como o modo como a acumula¢do financeira se
materializa no espago urbano permitindo compreender a urbanizagdo como parte integrante do
processo de reproducado das relagdes de produgao capitalistas.

Dessa forma, compreendemos que a obra de Harvey (2019) oferece elementos tedricos
para a analise das contradi¢des estruturais do capitalismo contemporaneo, demonstrando que a
acumulacdo financeira e a producdo do espaco urbano compdem o mesmo processo de
reproducao das relacdes de produgdo. Ao retomar o conceito de valor e discutir o capital ficticio,
o autor recoloca a materialidade das crises como parte constitutiva do movimento do capital.
Seus limites decorrem da aplicacao generalizada dessas categorias a distintas formagdes sociais,
sem considerar suas mediacdes historicas especificas. Ainda assim, o livro reafirma a
necessidade de compreender as crises do capital como resultado das proprias determinagdes
materiais do sistema, situando a produc¢ao do espagco no interior da acumulacdo e da

irracionalidade econdmica que a sustenta.
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